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DEGERLENDIRME

Eyliil ayina iliskin kiiresel imalat ve hizmet PMI verileri ile Fed Bagkani ve Fed bolgesel Duygu Altinsoy
bagkanlarinin konusmalan agirlikh bir giine basliyoruz. Dolar endeksi giiglenirken, Fed dakkoca@ziraatbank.com.tr
Baskani Powell'ln ABD ekonomisindeki toparlanmanin uzun siirecegini yinelemesiyle Asya +90 212 363 1134
borsalari kanigik bir gériiniim sergiliyor. ABD ve Avrupa vadelileri ise hafif artida seyretmekte. Giirol Atay
atay@ziraatbank.com.tr
Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile bir +90 212 363 1137
goriisme gergeklestirdi. Yunanistan, Tiirkiye ile Yunanistan arasinda 2016 yilinda askiya alinan Sercan Koyunlu, FRM
goriigmelerin "yakinda" baslayacagini bildirdi. Dogu Akdeniz’e dair gelismelerin ele alinacagi skoyunlu@ziraatbank.com.tr
AB Liderler Zirvesi 1-2 Ekim’e ertelendi. +90 212 363 1135

ABD borsalari teknoloji hisselerinin katkisiyla din alicili bir sekilde kapanirken, Asya
borsalari bugiin bu goruntiyi siirdirmekte zorlaniyor. Tatilden dénen Japonya ekside, Cin
borsalari ise hafif artida seyrediyor.

Hem Euro Bolgesi'nde koronaviris vaka sayilarindaki artisin dolara karsi Euro’yu
baskilamasi hem de Chicago Fed Baskanrnin enflasyonun ortalama %2’ye ulagsmadan
faizlerin artinlmasini ihtimal disi birakmadigini belirtmesi ile dolar yukari yonliu bir
egilim sergilemekte. Dolar endeksi, saat 8.30 civari %0,2 artida 94,1 seviyesinde. Dolarin
deger kazanmasi ve Ingiltere’nin koronaviriise karsi ek tedbirler agiklamasiyla GBP/USD
paritesi, temmuz ayindan bu yana en dusuk seviyelere yakin. EUR/USD paritesi, 1,17
seviyesinin altina gevsemis durumda ve %0,2 ekside 1,1685 seviyesinde. Petrol
stoklarindaki beklentilerden fazla artigla birlikte Brent petroliin varil fiyati, %0,8 ekside 41,3
USD seviyesinde. Deger kazanan dolar sonrasi altin, %0,6 ekside ons basina 1.888 USD
seviyesinde bulunuyor. GOU para birimlerinin geneli dolara kargi sinirli deger kaybetme
egiliminde, TL ise dolar karsisinda yatay ve 7,66 seviyelerinde islem gérmekte. Yurt icinde
Dogu Akdeniz ile ilgili haber akisi yakindan izlenirken, diplomatik goriigmelerde ilerleme
saglandigi gozleniyor. Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS, degisim gdstermeyerek 568
baz puan seviyesinde bulunuyor.

Bugun eyliil ayina iligkin imalat ve hizmet PMI 6ncii verileri agirlikli bir giin olacak. Fed
Bagkani Jerome Powell, TSI 17'de Temsilciler Meclisi'nin Koronaviriis Krizi Segilmis Alt
Komitesi'nde Fed'in koronavirlis salginina verdidi yanitlar konusunda sunum yapacak ve
sorulari yanitlayacak. Ayrica Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester’in ve Chicago Fed
Baskani Charles Evans’in konugmalari izlenecek.

+ Fed Baskani Jerome Powell, toparlanma konusunun son derece belirsiz
oldugunu yinelerken, daha fazla yardima ihtiya¢ oldugunu vurguladi.

Chicago Fed Bagkani Charles Evans, Kongre'nin mali canlandirma paketi Gzerinde
anlasamamasi halinde ABD ekonomisinin daha uzun silrecek bir toparlanma ve
"ekonomik durgunluk belirtileriyle" karsi karsiya kalabilecegini soyledi.

ABD’de agustos ayl PMI datalari genisleme bdlgesinde gelmisti. Fed son toplantisinda
ekonomik projeksiyonlarinda bu sene igin daralma tahminini azaltti. Her ne kadar Fed
ekonomik toparlanmadaki belirsizlige vurgu yapsa da bu seneye iliskin beklentilerinde
kisa vadede keskin bir degisim beklemiyor. Dolayisiyla ABD’de PMI verilerinin eylilde
genisleme bolgesinde kalmasi beklenebilir. Fakat bundan sonraki siiregte vaka
sayilarinin gelisimi, segimlerin seyri gibi faktorler PMI verilerinin ve ekonomik
toparlanmanin seyri agisindan kritik olacak.

Euro Bolgesi'nde gecen ayki imalat PMI verileri, hizmet PMI verilerinden daha
olumlu gelmisti. Euro Bolgesi ajustos imalat PMI verisi hizinda yavaslama olmasina
ragmen 51,7 gelmisti fakat istihdam alt endeksi daralma bdélgesinde kalmisti. Hizmet
PMI ise agustosta 54,7'den 50,5 seviyesine gelerek duraganlik bélgesine yaklasmisti.
imalat PMI'daki duruma benzer sekilde istihdam alt endeksi daralma bélgesinde
kalmisti. Bolgede Fransa ve Ispanya'nin PMI verileri ise agustos ayinda daralma
boélgesinde kalmisti, eyliilde nasil seyrettigi izlenecek.

ingiltere Bagbakani Johnson salginda ikinci dalgayla miicadele etmek igin insanlara
mumkin oldugu takdirde evden galismalarini sodyledi ve barlara ve restoranlara erken
kapanmalari talimati verdi. Bu arada ingiltere Merkez Bankasi, yeniden artisa gegen
koronavirlis vaka sayisi ve anlagsmasiz Brexit ihtimaline karsin negatif faizle ilgili teknik
calismalarin zaman alacagini ifade ederek negatif faiz uygulamasina yakin olunmadigina
dair sinyal verdi.
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Din yurt iginde eylul ayi tiiketici gliven endeksi agiklandi. Endeksin uluslararasi
karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla tiiketici gliven endeksi hesaplama metodolojisi
degisti. Gelecek 12 aylik donemde issiz sayisi beklentisi endeksi ve gelecek 12 aylk
dénemde tasarruf etme ihtimali endeksleri gikarilarak, gecen 12 aylik ddneme gére mevcut
dénemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 aylik dénemde tiiketim mallarina harcama
yapma diisiincesi endeksleri eklendi. TUIK, eski seri ile yeni seriyi bir arada yayinlarken,
eski yontemle hesaplananan tiketici giiven endeksi bu ay 59,6 seviyesinden 61,8
seviyesine yikseldi. Yeni yontemle hesaplanan tiiketici giiven endeksi ise 79,4’ten 82
seviyesine yiukseldi. Anket sorulari ve alt endeksler incelendiginde neredeyse butiin
kalemlerde artis dikkat gekti. Mevcut dénemde hanenin maddi durumundaki aylik %5,8’lik
artis ve gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisindeki %4,8’lik artis
endeksi yukari gceken ana kalemler oldu.

Tuketici Guven Endeksi
——Tiiketici given endeksi —— Tilketici giiven endeksi (Eski Seri) == = = Tuketici GUven Endeksi Ortalama (2012'den Glncel Veriye Kadar)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020




Y . . . .
¢ Ziraat Bankasi Gunliik Biilten
Bir bankadan daha fazlasi 23 .09.2020

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 YD-UFE (Yillik, Agustos) 30,23% 19,49%
Cin 04:30 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Eyliil) 3,85% 3,85% 3,85%
04:30 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Eylil) 4,65% 4,65% 4,65%

ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos) 0,79 1,19 2,54
Japonya Piyasalar Yaglilara Saygi Giini Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Japonya
AB AB Disisleri Bakanlarinin, Gin, Tiirkiye ve Rusya ile ilgili Gelismeleri Gériismek Uzere Toplanmasi

Tiirkiye E Tiiketici Giiven Endeksi (Mevsim Etkileril Anindinlmis, Eylal)

Fitch Solutions'in, Tiirkiye'nin omik Goriiniimiintin Tartisilacagi Web Semineri Di

Euro Bolgesi - Tiiketici Giiveni (Oncii Veri, Eyliil)

ECB isti Philip Lane'nin Konusmasi

ABD Mevcut Konut Satislan (Aylik, Agustos)

Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Eyliil)

New York Fed Baskani John Williams'in

Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan'in

Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi

Fed Baskani Jerome Powell'in, Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu
Japonya Piy: Tatili iyle Kapali Olacak

Japonya

BoE Bagkani Andrew Bailey'in Konusmasi
Merkez Bankasi Faiz Karan 0,00%

ingiltere

isveg

imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 47,3
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil) 45,6
BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konugmasi

Japonya

ingiltere imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil)
Hizmet Sektdri PMI (Oncii Veri, Eyliil)

Almanya imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil)

Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil)

GfK Tiiketici Giiveni (Ekim)

imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eylil)

Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil)

Euro Bolgesi imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil)
Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil)
imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil)
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eylil)

ABD

Fed Bagskani Jerome Powell'in, Temsilciler Meclisi'nin Koronaviriis Krizi Segilmis Alt Komitesi'nde Sunumu

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester'in Konugmasi

Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konugmasi

Yeni Zelanda i Merkez Bankasi Faiz Karari 0,25%

Cekya Merkez Bankasi Faiz Karari

BM Birlesmis Milletler Guvenlik Konseyi'nin, Kiresel Yonetisim Sonrasi COVID-19 Temali Sanal Zirvesi

Tirkiye : TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi)

Reel Sektér Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Eyliil)

Kapasite Kullanim Orani (Eyliil)
Sektérel Given ri (Hizmet, P Ticaret ve insaat orleri) (Mevsim Etkilerinden Arindinilmis, Eylil)
Japonya BOJ'un Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

isvigre Merkez Bankasi Faiz Karari

Almanya IFO is Diinyasi Endeksi (Eyliil)

Norveg Merkez Bankasi Faiz Karar

ABD = Yeni Konut Satislar (Aylik, Agustos)
Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Eyliil)

Yeni Igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 19 Eyliil)

Fed Baskani Jerome Powell ve ABD Hazine Bakani Steven Munchin'in, ABD su Bankacilik Komitesi Toplantisi O i Sunumu

New York Fed Baskani John Williams'in

Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi

Misir Merkez Bankas! Faiz Karari 9,25%

Meksika Merkez Bankas| Faiz Karan 4,50%

ingiltere BoE Bagkani Andrew Bailey'in Konusmasi

Euro Bolgesi ECB'nin Ekonomi Biilteni'nin Yayinlanmasi

ECB Genel Konsey Toplantisi

Tirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim, Agustos)

Euro Bolgesi ECB Uyeleri Francois Villeroy de Galhau ve Pablo Hernandez de Cos'un Konusmalari

ABD New York Fed Baskani John Williams'in

New York Fed Baskani John Williams'in
Dayanikli Tiketim Mallari Siparisleri (Agustos) 1,1% 11,4%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
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